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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2010 tarihi itibariyle
Bilango

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari dénem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
Varliklar referanslan gecmemis gecmis
31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Dénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 32.181.127 31.760.099
Finansal yatirnmlar 7 - -
Ticari alacaklar 795.481 615.410
- iligkili taraflardan ticari alacaklar 31 795.481 615.410
- Diger ticari alacaklar 10 - -
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 12 - -
Diger alacaklar 11 426.898 296.821
Stoklar 13 - -
Canli varliklar 14 - -
Diger donen varliklar 26 80.333 106.021
Toplam dénen varliklar 33.483.839 32.778.351

Duran varliklar
Ticari alacaklar - -
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 31 - -
- Diger ticari alacaklar 10 - -
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 12 - -
Diger alacaklar 11 - -
Finansal yatirimlar 7 3.035.479 2.955.149
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirmlar 16 - -
Canl varliklar 14 - -
Yatinm amagli gayrimenkuller 17 - -
Maddi duran varliklar 18 517.874 579.613
Maddi olmayan duran varliklar 19 35.920 36.607
Serefiye 20 - -
Ertelenmis vergi varlig 35 - -
Diger duran varliklar 26 - -
Toplam duran varliklar 3.589.273 3.571.369
Toplam varliklar 37.073.112 36.349.720

Sayfa 7 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2010 tarihi itibariyle
Bilango

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden gegmis
Yiikiimliliikler referanslari gecmemis
31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli yiukimluliikler
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yukimlulikler 9 - -
Ticari borglar 1.416.977 1.943
- lligkili taraflara ticari borglar 31 1.410.920 556
- Diger ticari borglar 10 6.057 1.387
Diger borglar 11 - -
Finans sektoru faaliyetlerden borglar 12 - -
Devlet tesvik ve yardimlari 21 - -
Doénem kari vergi yukimliligi 28 222172 -
Borg kargiliklari 22 689.608 895.739
Diger kisa vadeli yakumlilGkler 11 395.014 148.597
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.723.771 1.046.279
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yukimltlikler 9 - -
Ticari borglar - -
- lligkili taraflara ticari borglar 37 - -
- Diger ticari borglar 10 - -
Diger borglar 11 - -
Finans sektoru faaliyetlerinden borglar 12 - -
Devlet tesvik ve yardimlari 21 - -
Borg kargiliklari 22 - -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 24 7.373 7.373
Ertelenmis vergi yakimlulagua 29 10.635 23.120
Diger uzun vadeli yakimlulikler 26 - -
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 18.008 30.493
Ozsermaye
Ana ortakhga ait 6zsermaye
Odenmis sermaye 27 30.000.000 30.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 27 202.131 202.131
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (-) 27 - -
Hisse senedi ihrag primleri 27 - -
Deger artis fonlar 27 103.871 98.844
Yabanci para ¢evrim farklari 27 - -
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 27 1.092.096 990.544
Gegmis yillar kar/zararlari 27 2.483.186 2.236.711
Net dénem kari/zarari 27 450.049 1.744.718
Toplam 6zsermaye 34.331.333 35.272.948
Toplam yiikiimliliikler 37.073.112 36.349.720

Sayfa 7 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2010 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Kapsamli gelir tablosu
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden
gecmemis gegmemis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar 31 Mart 2010 31 Mart 2009

Siirdiiriilen faaliyetler

Satis gelirleri 2.340.043 2.017.189
Satiglarin maliyeti (-) - -
Ticari faaliyetlerden briit kar (zarar) 2.340.043 2.017.189

Faiz, Ucret, prim, komisyon, ve diger gelirler - -
Faiz, Ucret, prim, komisyon ve diger giderler (-) - -
Finans sektori faaliyetlerinden briit kar(zarar) - -

Briit kar/zarar 2.340.043 2.017.189
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (73.983) (113.468)

Genel yonetim giderleri (-) (2.045.411) (1.765.106)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) - -

Diger faaliyet gelirleri - 16.363
Diger faaliyet giderleri (-) (170) (1.589)
Faaliyet kari/zarari 220.479 153.389
Finansal gelirler 755.298 1.486.943
Finansal giderler (-) (244.971) (515)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/ zarari 730.806 1.639.817
Surdirilen faaliyetler vergi gelir / (gideri)

Doénem vergi gelir / (gideri) 28 (293.242) (256.055)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 28 12.485 (38.685)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/zarari 450.049 1.345.077
Durdurulan faaliyetler

Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem kari/zarari - -
Donem kari/zarari 450.049 1.345.077
Diger kapsaml gelir:

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 5.027 31.142
Toplam kapsamli gelir 455.076 1.376.219

Sayfa 7 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2010 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

Ozsermaye degisim tablosu

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Ozsermaye Finansal
enflasyon varliklar Gegmis yillar
dlzeltmesi Yasal Olaganustu deger artis Net donem kari karlari/
Sermaye farklari yedekler yedekler fonu (veya zarari) zararlari (-) Toplam
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bakiye 30.000.000 202.131 30.000 73.742 85.023 8.043.999 2.162.969 40.597.864
Sermayeye ilave edilmek lizere gelen nakit - - - - - - - -
Gegmis donem karinin gegmis yillar karlari / (zararlari)'na

aktarimi - - 960.544 - - (960.544) - -
Satilmaya hazir menkul degerlerdeki degisim - - - - 13.821 - - 13.821
Kar dagitimi - - - - - (7.083.455) - (7.083.455)
Ddénem net kari - - - - - 1.744.718 - 1.744.718
Toplam kapsamli gelir/gider - - - - 13.821 1.744.718 - 1.758.539
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bakiye 30.000.000 202.131 990.544 73.742 98.844 1.744.718 2.162.969 35.272.948
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bakiye 30.000.000 202.131 990.544 73.742 98.844 1.744.718 2.162.969 35.272.948
Gegmis donem karinin gecgmis yillar karlari /

(zararlan)’na aktarimi - - 101.552 364.880 - (348.027) (118.405) -
Satilmaya hazir menkul degerlerdeki degisim - - - - 5.027 - - 5.027
Kar dagitimi - - - - (1.396.691) (1.396.691)
Dénem net kari - - - - - 450.049 - 450.049
Toplam kapsamli gelir/gider 5.027 450.049 - 455.076
31 Mart 2010 tarihi itibariyle bakiye 30.000.000 202.131 1.092.096 438.622 103.871 450.049 2.162.969 34.331.333

Sayfa 7 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2010 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Nakit akim tablosu
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari dénem  Onceki dénem
Dipnot 31 Mart 31 Mart
referanslari 2010 2009
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari
Vergi éncesi net dénem kari 730.806 1.639.817
Net dénem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen (kullanilan) nakit
akimina getirmek icin yapilan dizeltmeler:
Kidem tazminati karsilig - 1.372
Personel prim karsiliklari 612.988 (258.613)
Amortisman ve itfa paylar 62.427 63.813
Diger Karsiliklar (595.038) (135.950)
Maddi varlik satis kari
Gider tahakkuklar -
Gelir tahakkuklari (66.343) (315.482)
isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde edilen
nakit akimi 744.840 994.957
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki (artis) / azalig (130.077) 15.845
lligkili taraflardan alacaklardaki (artig) / azalig (180.071) (1.312.097)
Diger donen varliklardaki (artis) / azalis 25.688 39.877
Menkul kiymetlerdeki net (artis) / azalis (80.330) -
Ticari borglardaki artis / (azalig) 5.501 8.927
lligkili taraflara borglardaki artis / (azals) -
Vergi 6demeleri (293.242)
Personel prim 6demeleri - (121.002)
Diger kisa vadeli yuktimlultklerdeki ve borg karsiliklarindaki artig /
(azalis) 246.417 (3.204)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girisi / (¢ikisi) 338.726 (376.697)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Maddi duran varlik alimlari 18 - (10.510)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 19 -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satimlari -
Finansal varliklardaki degisim 82.302 188.747
Alim satim amach menkul degderlerdeki degisim -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (¢ikisi) / girigi 82.302 178.237
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Sermaye artisi -
iliskili taraflardan kullanilan finansal borglarin geri 6demesi - -
Finansal borglardaki degisim - -
Diger finansal yukimliliklerdeki degisim - -
Finansal kiralama borglarindaki degisim
Temettii Odemesi - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit -
D. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 421.028 (198.460)
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6  31.760.099 35.528.788
F. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 32.181.127 35.330.328

Sayfa 7 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligskin 6zet dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde istanbul, Tirkiye'de Ari
Menkul Kiymetler A.S. adiyla kurulmus ve tescil edilmistir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde
UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirmistir.

Sirket Tirkiye’'de kayith olup kayitl merkez adresi asagidaki gibidir:

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi BuylUkdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent
istanbul.

Sirket'in, merkez adresinden baska subesi ve irtibat blrosu bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2010 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolari 21 Nisan 2010
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal
mevzuata gore dizenlenmis finansal tablolarin yayimlanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine
sahiptir.

Faaliyet konusu

4487 sayili kanunla degisik 2499 sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu cergevesinde, UBS Menkul
Degerler Anonim Sirketi; Alim Satim Aracihdi, Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul
Kiymetlerin Odiing Alinmasi ve Verilmesi islemlerine Aracilik ve Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo)
veya Satma (Ters Repo) taahhldu ile alim satimi alanlarinda faaliyet géstermektedir.

Dénem iginde galisan ortalama personel sayisi 16’dur (2009 yili ortalamasi — 19).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket’in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)dir. Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal
tablolarini Tark Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun
olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde
yayimlanan Seri:Xl, No:29 numarali Teblidi uyarinca, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslar arasi Muhasebe Standartlari (UMS) ve Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari
(UFRS)'lere (bundan sonra “SPK Muhasebe Standartlari” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmis
ve soOzkonusu Teblig'de belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolar yasal kayitlara dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, SPK Muhasebe
Standartlar’'na goére Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim dizeltime ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Bu diizeltme kayitlari ve siniflandirmalar
temel olarak; kisa ve uzun vadeli galisan haklarinin Uluslararasi Muhasebe Standardi (“UMS”) 19’a
gbre hesaplanmasinin etkileri, ertelenmis vergi hesaplamasinin etkileri, maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin yonetim tarafindan 6ngoérilen ekonomik émiirleri ile amorte edilmesinin etkilerini,
gider tahakkuklarinin ayriimasi ve finansal yatinmlarin UMS 39a gb6re degerlendiriimesini
icermektedir.

Finansal tablolarda yapilan siniflama degisiklikleri
Yoktur.
islevsel ve raporlama para birimi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden
ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gergceklesmemis olmasi ve SPK'nin
varolan verilere dayanarak ileride bu kosullarin gergeklesme emarelerinin blyuk Olgclide ortadan
kalktigini 6ngérmesi sebebiyle, mali tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 29 uyarinca
(Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur.
Dolayisiyla, 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve
pasifler ve sermaye dahil 6zsermaye kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik
2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise nominal degerlerden
tasinmasiyla hesaplanmigtir.

Yabanci para ¢evrimi
Yabanci para islemler islemin yapildigi dénemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yukimlalikler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi

tutulmaktadir. Olusan tum kur farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket'in dénem sonlari itibariyle parasal aktif ve pasiflerinin yabanci para degerlemesinde kullandigi
doviz kurlari agagidaki gibidir:

Tarih EUR/TL USD/TL
31 Mart 2010 2,0523 1,5215
31 Aralik 2009 2,1603 1,5057
Netlestirme

Finansal varlik ve yukumlulikler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmasi ve islemin net tutarda
gerceklestirimesi ediliminin olmasi durumlarinda bilangoda netlestirilerek net tutar Uzerinden
gOsterilmektedir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni standartlar ve yorumlar

31 Mart 2010 tarihli mali tablolari i¢in gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler’— Hakedig kogullari ve iptaller

UFRS 2’ de yapilan degisikligin amaci hakedis kosullar ve iptaller konusuna daha detayl bir agiklama
getirmektir. Standart iki konuya acgiklik getirmektedir: ‘Hakedis Kosulu'nun tanimlanmasi ve
performans ve hizmet kosullari haricindeki kosullar igin ‘Haketmeme Kosulu’ kavrami. Degisikligin
Sirket'in finansal performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 7 “Finansal Araglar”— Dipnotlar’da meydana gelen degisiklikler

Degistiriimis Standart gercede uygun deger dlgimi ve likidite riskine iliskin ek agiklamalari gerekli
kilmaktadir. Gercege uygun deder Olgumleri her finansal ara¢ sinifi icin U¢ seviyeli hiyerargi
kullanilarak girdilerinin kaynagina gére agiklanmalidir. Buna ek olarak, tG¢lncl seviye gergege uygun
deger dlgumleri igin acilis ve kapanis bakiyelerinin mutabakati ile birinci ve ikinci seviye gercege
uygun deger o6lgimleri arasindaki énemli transferlerin de agiklanmasi gerekmektedir. Degisiklikler
likidite riski aciklamalarina iligkin gerekliliklere de agiklik getirmektedir. Sirket, s6zkonusu degisiklikleri
Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi dipnotunda agiklamistir.

UFRS 8 “Faaliyet Béliimleri”

UFRS 8, UMS 14 ‘Bdlimsel Raporlama’nin yerine gegmekte olup, bdlimsel raporlamaya yénetimin
bakis agisi yontemini getirmektedir. Raporlanan bilgiler, ydnetimin faaliyet bolimlerinin performansini
degerlendirmekte ve kaynak dagilimina karar vermek i¢in kullandigi bilgileri icermektedir. Bu bilgiler
bilango ve gelir tablosunda yansitilan bilgilerden farkh olabilir, bu durumda igletmeler ek bilgiler vermeli
ve farklarin mutabakatini belirtmelidirler. Sirket'in halka agik olmamasindan dolay! boélimlere gore
raporlama yikimluligad bulunmamaktadir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik)
UMS 1 standardi finansal tablolarda sunulan bilginin yararliligini arttirmak icin degistirilmistir.

Bu standarttaki degisiklige gore 6zkaynak degisim tablosu sadece hissedarlarla yapilan islemleri
kapsamaktadir. Hissedarlarla yapilan islemler disindaki degdisimler 6zkaynaklarin altinda tek bir
satirda gosteriimekte ve buna iliskin detaylar i¢in ayri bir tablo hazirlanmaktadir. Gelir tablosundaki
batin gelir ve gider hesaplarini ve “diger kapsamli gelir’i igeren yeni bir kapsamli gelir tablosu ortaya
cilkmaktadir. Isletmeler dénem kar/zarari bilesenlerini gosteren gelir tablosu kalemleriyle, diger
kapsamli gelirin bir arada oldugu tek bir “Kapsamli Gelir Tablosu” sunma veya gelir tablosunu ve
kapsamli gelir tablosunu her birini ayri iki tablo seklinde sunma segeneklerinden birini se¢ebilmektedir.
Sirket dénem kar/zarari bilesenlerini gosteren gelir tablosu kalemleriyle, diger kapsamli gelirin bir
arada oldugu tek bir “Kapsamli Gelir Tablosu” sunmayi se¢mistir. Ayrica UMS 1 degisiklikler finansal
tablolarda gecmise donik yeniden dizenleme veya siniflandirma degisikligi yapildigi durumlarda
karsilastirmali sunulan Onceki ddéneme iligskin acilis bilangosunun da yeniden yayimlanmasini
ongormektedir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 23 (Degisiklik), “Bor¢lanma Maliyetleri”

Bu standarda yapilan degisiklik, bitiin borglanma maliyetlerinin giderlestiriimesi secenegini iptal
etmekte ve oOzellikli bir varhgin elde edilmesi, insasi veya uretiimesi ile direkt iliskilendirilebilen
borclanma maliyetlerinin aktiflestirimesini gerektirmektedir. Degisikligin Sirket finansal performansi
Uzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Aracglar: Sunum” ve UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”
— Tasfiyeden Kaynaklanan Satilabilir Finansal Araglar ve YUkumlultkler (Degisiklik)

UMS 32'ye getirilen degisiklik tasfiyeden kaynaklanan satilabilir finansal araglar ile ytkimluliklerin,
belirli kriterler yerine getirildigi takdirde, sermaye araci olarak siniflandiriimasini gerektirmektedir. UMS
1’e getirilen degisiklik ise, sermaye araci olarak siniflandirilan satilabilir finansal araglarin
tanimlanmasi ve agiklanmasini gerektirmektedir. Degisikligin Sirket finansal performansi Uzerinde
etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 9 “Sakli Turev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirimesi” ve UMS 39 “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” - Sakli tirev Urinler (Degisiklik)

UFRYK 9'daki degisiklige goére bir finansal varligin, gergcege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varlik grubu digindaki bagka bir grupta yeniden siniflandiriimasi agamasinda, bir
sakll trev Grindn, temel so6zlesmeden ayristinimasinin  ve bir tirev drin olarak
muhasebelestiriimesinin gerekli olup olmadiginin degderlendiriimesi gerekmektedir. Bu degerlendirme
asagida belirtilen tarihlerden hangisi daha sonraki bir tarih ise, o tarih itibariyle mevcut olan kosullar
esas alinarak yapilir:

(a) Bir sdzlesmeye ilk kez taraf olundugu tarih ya da
(b)  Soézlesme hikimlerinde, sdzlesme uyarinca belirlenecek olan nakit akislarini énemli dl¢ide
degistiren bir degisikligin oldugu tarih.

Degisikligin Sirket'in finansal performansi Gzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 13, “Musteri Sadakat Programlar!”

Musteri Sadakat Uygulamalari satis islemlerinin farkli bir bileseni seklinde muhasebelesmelidir. Tahsil
edilen bedelin rayi¢c degerinin bir kismi misteriye saglanan menfaatlere dagitilarak, s6z konusu
menfaatler musteri tarafindan kullanildik¢a gelir kaydedilmelidir. Yorumun Sirket finansal performansi
Uzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Anlagmalari”

UFRYK 15, bir gayrimenkuliin insaati igin yapilan anlasmanin, UMS 11 “insaat Sézlesmeleri”
standardi veya UMS 18 “Hasilat” standardi kapsamina girip girmediginin ve buna bagl olarak da bdyle

bir gayrimenkul insasindan elde edilen gelirin ne zaman muhasebelestirilecedinin belirlenmesi
konusunda yol gosterir. Yorumun, Sirket finansal performansi Gzerinde etkisi bulunmamaktadir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRYK 16 “Yurtdisindaki isletme ile llgili Net Yatinrmin Finansal Riskten Korunmas!”

UFYRK 16’ya gore finansal tablolarda kullanilan sunum para birimi bir igletmenin finansal korunma
muhasebesi uygulayabilmesine gerekge olusturmaz. Dolayisiyla,bir ana kurulus yalnizca kendi
fonksiyonel para birimi ile yabanci operasyonlarinin fonksiyonel para birimi farkindan dogan kur
farklarini finansal riskten korunma riski olarak adlandirabilir. Finansal riskten korunma araci grup
icindeki isletme ya da igletmelerce elde tutulabilir. Yorumun Sirket finansal performansi tUzerinde etkisi
bulunmamaktadir.

UFRYK 18 “Musterilerden Transfer Edilen Varliklar”

UFRYK 18, musterilerden alinan maddi duran varliklarin veya sézkonusu maddi duran varliklarin
insasi i¢in alinan nakdin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir. Yorumun Sirket finansal
performansi Uzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS’ deki lyilestirmeler (2008°de yayinlanan)

Mayis 2008’de Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) Standartlarla ilgili tutarsizliklari
ortadan kaldirmak ve anlatimi daha acik hale getirmek icin toplu degisiklikleri yayinlamigtir. Her
standart igin farkli uygulamaya gegis diizenlemeleri olup gegerlilik tarihleri gesitlilik gostermekte ve en
erkeni 1 Ocak 2009’dan itibaren yirirlige girmektedir.

UMSK’nin Mayis 2008’de degisiklik getirdigi standartlar asagida sunulmustur:

UFRS 5 “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

UMS 8 “ Muhasebe Politikalari Muhasebesel Tahmin ve Hatalardaki Degisimler”

UMS 10 “Raporlamadan Sonraki Olaylar”

UMS 16 “Sabit Kiymetler”

UMS 18 “Hasilat”

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”

UMS 20 “Devlet Yardimlarinin Muhasebelestiriimesi ve Devlet Yardimlarinin Kamuya
Aciklanmasi”

UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar’ (Degisiklik)

UMS 28 “Istiraklerdeki Yatirmlar”

UMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”

UMS 31 “Ortak Girisim Paylarinin Mali Raporlamasi”

UMS 36 “Varliklarda Deger Dusukligu”

UMS 38 “Maddi Olmayan Varliklar”

UMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme”

UMS 40 “Yatinm Amagcli Gayrimenkuller”

UMS 41 “Tarim” (Degisiklik)

UFRYK 9 (Sakli Turev Urinlerinin Yeniden Degerlendiriimesi) ve UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme

UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”
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31 Mart 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS’deki lyilestirmeler (2009’de yayinlanan)

Nisan 2009°da UMSK Standartlarla ilgili tutarsizliklari ortadan kaldirmak ve anlatimi daha acgik hale
getirmek igin ikinci toplu degisiklikleri yaymnlamistir. Bu degisikliklerden UMS 18: isletmenin ana
isletme gibi mi yoksa araci gibi mi hareket ettiginin belirlenmesi 2009 yilinda yirdrltige girmis olup,
Sirket’'in muhasebe politikalari, finansal durumu ve performansi Gzerinde etkisi yoktur.

31 Aralik 2010 tarihli sene sonu mali tablolari igin gegerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve
yorumlar:

UFRS 2 (Degisiklik) “Hisse Bazli Odemeler” - Grup Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme Islemleri

Bu degisiklik Sirket raporlamasi ve konsolide finansal tablolar agisindan, eger bir isletme bagh oldugu
Sirket’in disindaki ortaklardan, nakit olarak édenen mal ve hizmet alirsa, bu islemlerin UFRS 2'nin
kapsaminin disinda oldugu konusuna agiklik getirmektedir. isletme yoénetimi bu sekilde gergeklesmis
gecmis islemleri dikkate almak zorundadir. Ayrica UFRS 2’nin kapsamina, igerisinde yer alan
tanimlamalara bazi degisiklikler getirilmis olup uygulama konularindaki aciklamalar da gelistirilmigtir.
Tahminlerdeki Degisiklikler ve Hatalar”a gére muhasebe politikalarindaki degisikliklere uyarak geriye
dénuk uygulanacaktir. Erken uygulamaya dipnotlarda belirtiimek kosuluyla izin verilmigtir. Degisikligin,

Sirket’in finansal performansi tzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 (Dedisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar”

Revize edilmis UFRS 3, isletme birlesmelerinin muhasebelestiriimesi, serefiyenin kayitlara alinmasi ile
birlesmenin oldugu dénemin finansal sonuglarinin raporlanmasi hususlarina gesitli degisiklikler
getirmektedir. S6z konusu degisiklikler, satin alim ile iliskilendirilen maliyetlerin giderlestiriimesini ve
satin alim sirasinda dikkate alinan sartli durumlarda, raporlama dénemi sonrasinda meydana gelen
rayic deger degisikliklerinin serefiyeden dizeltiimesi yerine gelir tablosunda dikkate alinmasini
gerektirmektedir. UFRS 3’teki degisiklikler yurarlige giris tarihinden sonra gergeklesecek isletme
birlesmeleri icin ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Degisiklige tabi tutulmus UMS 27 bagli ortakhgdin
hisse sahipliginde meydana gelen degisikliklerin ve bagl ortaklik zararlarinin ve bagli ortaklik tzerinde
kaybedilen kontroliin muhasebelestiriimesi konularina degisiklikler getirmektedir. UMS 27 de yapilan
degisiklikler uyarinca bagli ortakliga istirak oraninda kontrol kaybina sebep olmayacak sekilde
gerceklesen degisikliklerin bir 6zsermaye islemi olarak muhasebelestirimesi ve serefiye veya
kar/zarar Uzerinde bir etkisi olmamasi gerekmektedir. Sirket'in bagl ortakligi olmamasindan dolayi,
s6z konusu degisikligin Sirket Gzerinde bir etkisi yoktur.

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” - Uygun Korumali Enstriimanlar
Bu degisiklik korunan enstrimanlarda tek tarafli risk ve finansal koruma enstrimanlarinda

enflasyondan korunma muhasebesinin nasil yapilacagina dair uygulanacak prensipleri belirlemektedir.
Degisikligin, Sirket’in finansal performansi Gizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRYK 17, “Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitiimasi”

Bu standart, ortaklara, nakit veya nakit digi varlik alternatiflerinden birini elde etme konusunda segimlik
hak taniyan dagitimlar da dahil olmak tzere nakit disi varliklarin dagitimi igin uygulanir. S6z konusu
degisiklik ileriye doénlk uygulanacaktir. Yorumun, Sirketin finansal performansi Uzerinde etkisi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 tarihinden sonra gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (bu
degisiklikler hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir):

UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde
gecerli olacaktir). Degisikligin, Sirket’in finansal performansi tGzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 9 finansal varliklarin siniflanmasi ve oél¢tlmesi ile ilgili yeni kosullar getirmektedir. Standart tim
finansal varliklarin isletmenin finansal varliklari ydnetmeye iligkin is modeline ve kontrata bagli nakit
akis 6zelliklerine bagh olarak siniflandiriimasini ve ilk kayda alimdan sonra itfa edilmis maliyet veya
gercede uygun degerle Olgilmesini éngérmektedir. UMS 39'daki farkh siniflandirma kategorileri
ortadan kaldinimaktadir. Ayrica UMS 39’daki gercege uygun degeri tespit edilemeyen 6zkaynaga
dayall finansal varliklarin maliyet dederinden yansitiimasina izin veren duzenleme de kaldirilarak,
kisith durumlar disinda bu tdr finansal varliklarin da gercege uygun degerleri ile &lgtimesini
gerektirmektedir. Sirket, s6zkonusu dedisikligin etkilerini diisiinmektedir.

UMS 24 (Degisiklik) “lliskili Taraf Agiklamalari” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan
hesap dénemlerinde gegerli olacaktir)

Kamu igtirakleri icin iligkili taraf agiklama gerekliliklerini kolaylastirmak ve iligkili taraf tanimina agikhk
getirmek icin UMS 24’de degisiklik yapilmaktadir. Degisikligin, Sirket’'in finansal performansi Gzerinde
etkisi bulunmamaktadir.

UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Ihraglarinin Siniflandirimasi” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemlerinde gegerli olacaktir).

UMS 32’ de yapilan degisiklik, ihra¢ edenin fonksiyonel para biriminden farkli bir para cinsinden olan
hisselerin muhasebelestiriimesi i¢in uygulanmaktadir. Degisikligin, Sirket'in finansal performansi
Uzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 14 (Dedisiklik) “Asgari Fonlama Kogullarinin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gecerli olacaktir.)

Bu degisiklik isletmelerin asgari fonlama kosullar i¢cin énceden goénllli olarak yaptiklari bazi
Oddemelerin varlik olarak muhasebelestiriimesine izin veriimemesi sorununu ¢ézmektedir. Degisikligin,
Sirket’in finansal performansi tzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 19 “Finansal Yiikimliliiklerin Sermaye Araglari ile Ortadan Kaldirilmasi” (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gecerli olacaktir

UFRYK 19 sadece bir finansal yukimlilugl tamamen ya da kismen ortadan kaldirmak i¢in sermaye

araci ihrag eden isletmelerin uygulayacagi muhasebelestirmeyi belirtmektedir.Yorumun, Sirket'in
finansal performansi Gzerinde etkisi bulunmamaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS’deki lyilestirmeler (2009’de yayinlanan)

Nisan 2009’da UMSK Standartlarla ilgili tutarsizliklari ortadan kaldirmak ve anlatimi daha acik hale
getirmek igin ikinci toplu degisiklikleri yayinlamistir. Her standart igin farkli uygulamaya gegis
dizenlemeleri olup gecerlilik tarihleri gesitlilik géstermekte ve en erken 1 Temmuz 2009°dan itibaren
baslayan yillik dénemleri igin yararlige girmektedir.

UMSK’nin Mayis 2009'da yayimlanan ve ¢esitli standart ve yorumlara degisiklik getiren degisiklikler
asagida sunulmustur:

- UFRS 2: UFRS 2 ve UFRS 3’Gin kapsami

- UFRS 5: Satilmaya hazir varlik olarak siniflanan duran varliklarin ve durdurulan faaliyetlerin
aciklanmasi

- UFRS 8: Boéltimlere gore varliklarin agiklanmasi

- UMS 1: Dondusturilebilir araglarin dénen/duran olarak siniflanmasi

- UMS 7: Muhasebelestiriimemis varliklarla ilgili harcamalarin siniflanmasi

- UMS 17: Arsa ve bina kiralamalarinin siniflamasi

- UMS 36: Serefiye deger dusukligi testindeki muhasebelestirme birimi

- UMS 38: Revize UFRS 3 ile ilgili ek degisiklikler

- UMS 38: isletme birlesmelerinde satin alinan maddi olmayan varliklarin rayic deger élgimii

- UMS 39: Kredilerle ilgili pesin 6demeli cezalarin sakli tirev Grini olarak degerlendiriimesi

- UMS 39: isletme birlesmesi sdzlesmesindeki kapsam istisnasi

- UMS 39: Nakit akimi korumasi muhasebesi

- UFRYK 9: UFRYK 9 ve UFRS 3’in kapsami

- UFRYK 16: Koruma amagli araci olan igletmeye getirilen kisitlamalarla ilgili degisiklik

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik ya da hata bulunmamaktadir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki vadeli ve vadesiz nakit paray! ve dénem sonu itibariyle
vadesi gelen ¢ekleri icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde dénusturulebilir, vadesi g ayi
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gdsterilmistir.
Ticari alacaklar

Alacagin tasinan degeri, deger dusukligi karsihdi hesabi kullanilarak tahmin edilen tahsil edilebilir
tutarina indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilemeyeceginin dngérilmesi ya da alacaktan vazgecilmesi durumunda gerceklesmektedir. Aktiften

silinen tutar daha énce ayrilmis olan karsiliktan ve alacagin anaparasindan disulerek kaydedilir. Daha
Once aktiften silinmis olan alacaklarla ilgili tahsilatlar gelir kaydedilir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Maddi duran varliklar

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore dizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler igin satin alim maliyet dederlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari disulerek
yansitilir.

Maddi varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger
giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émurlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar enflasyonun etkilerine gore dizeltiimis degerleri Gzerinden 31 Aralik 2004 tarihinden sonraki
alimlar igin ise maliyet bedelleri lizerinden ayrilmistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Amortisman sdreleri ilgili aktiflerin tahmini faydali dmurlerine yakin olan asagida belirtilen sureler
Uzerinden ayrilmaktadir.

Sare (Y1)
Makine techizat 4-10
Mobilya ve mefrugat 5
Tagit araclari 5
Ozel maliyetler 5

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve karlar
ve diger faaliyetlerden gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore dizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplari disilerek
yansitilir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylar, ilgili varliklarin tahmini iktisadi émdrleri Gizerinden
(5 yil), satin alim tarihinden itibaren iktisadi 6Gmir senelerini asmamak kaydiyla esit tutarli, dogrusal
amortisman ydntemi kullanilarak ayriimistir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal olmayan varliklar deger diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmadigini degerlendirir. Bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit treten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yilksekse deger disukligu meydana gelmistir. Geri
kazanilabilir tutar varhdin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiksek olani secilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin surekli kullanimindan ve faydali 8mri sonunda elden ¢ikarilmasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buginki degeridir. Deger dusukliga kayiplari gelir
tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger dusukligu kaybi, o varhgin geri kazanilabilir
tutarindaki muteakip artisin, deder dusikligunin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya
¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger dusukligu ayrilan tutari gegmeyecek
sekilde geri gevrilir.

Finansal borg¢lar

Butun banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittigi distndlen ve ihra¢c maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir.

!Ik kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yontemiyle indirgenmis net degerleri ile gosterilir.
Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve
primler g6z éntinde bulundurulur.

Gelir ve gider, yukimlulik ortadan kalktiginda, kayba ugradidinda veya geri ddeme sirecinde
olusmaktadir.

Borglanma maliyetleri
Borglanma maliyetleri gergeklestigi ddnemde giderlestirilir.
Finansal yatirimlar

Finansal yatinmlar ilk olarak, s6z konusu finansal aracin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittigi kabul
edilen ve alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflari da iceren elde etme maliyeti ile kayitlara alinir.
Batin olagan finansal aktif alim ve satim iglemleri Sirket'in varligi teslim aldigi / teslim ettigi tarihte
kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamil ve
dizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri icerisinde finansal aracin teslimini gerektiren alim ve
satimlaridir.

Finansal yatirimlarin siniflandiriimasi ve degerlemesi
i) Alim satim amacli menkul kiymetler

Alim-satim amagh menkul kiymetler; piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden badimsiz olarak,
kisa donemde ké&r saglamaya yonelik bir portféyln pargasi olan varliklardir. Kayitlara ilk alinis
tarihinden sonra, alim satim amacli menkul degerler ilgili menkul kiymetin borsadaki glincel emirler
arasindaki en iyi alis emri dikkate alinarak rayic deger Uzerinden takip edilir. Alim-satim amacl
finansal varlida iliskin tim gerceklesmis ve gerceklesmemis kar ve zararlar ilgili ddnemde gelir
tablosuna dahil edilir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler

Sabit bir vadesi bulunan ve Sirket'in vadesine kadar elde bulundurma niyetinde ve yeteneginde oldugu
finansal varliklar vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler olarak siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler ilk kayda alindiktan sonra, var ise deger azalgi igin
ayrilan karsilik dusllerek, i¢c verim orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile
muhasebelestirimektedir. iskonto edilmis deger hesaplanirken alim sirasinda olusan iskonto veya
prim tutarlari da vade boyunca itfa edilir.

iskonto edilmis maliyet degeri ile tagsinan menkul kiymetlerin deger disikligiine ugramasi veya elden
¢ikartilmasi durumunda olusan gergeklesmis kar ya da zarar ilgili ddnemde gelir tablosuna dahil edilir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin taginmasindan elde edilen faizler, gelir tablosunda
diger faaliyetlerden gelir ve karlar kaleminde gdésterilir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in vadeye
kadar elde tutulacak menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

iii) Satilmaya hazir menkul degerler

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin ilk kayda alimdan sonra miteakip degerlemesi rayi¢c degeri
Uzerinden yapilmaktadir. Satiimaya hazir menkul degerlerin rayic degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde dénlgene veya bagka bir sekilde elden
¢ikarilana veya deger dusukligine maruz kalana kadar 6zsermaye iginde ayri bir kalemde gosterilir;
bu tarihte birikmis rayic deger uyarlamalari gelir ve gider hesaplar ile iliskilendirilir. Satilmaya hazir
menkul degerler lzerinden etkin faiz metodu kullanilarak hesaplanan faiz tutar, faiz geliri olarak
muhasebelesgtirilir. Alinan temettuler ise alindidi tarihte temettt gelirleri icerisinde gosterilir.

Aktif piyasalarda islem géren satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerleri bilanco tarihi itibariyle
Menkul Kiymetler Borsasi'nda yayinlanan piyasa fiyat kotasyonunun bekleyen gincel emirler
arasindaki en iyi alis emri ile belirlenir. Piyasa fiyati bulunmayan veya piyasa fiyatinin belirleyici
olmadigi menkul kiymetler igin rayic deger, benzer yatirim araclarinin cari piyasa degerlerine veya
yakin zamanda piyasa olusmus fiyatlara dayanilarak iskonto edilmis nakit akim analizi, opsiyon
fiyatlandirma modelleri ve sikga kullanilan diger degerleme yodntemleri kullanilarak belirlenir. Rayic
degerleri glvenilir olarak belirlenemeyen sermaye araci niteligindeki finansal varliklar, maliyet
bedelinden, varsa deger dusukligu karsilidi indirilerek yansitilirlar.

Finansal yatirimlarin kayda alinmasi ve kayittan ¢ikartilmasi

Sirket, finansal varlik veya finansal yukimlultkleri, ilgili finansal ara¢ sézlesmelerine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Bitin olagan finansal varlik alim ve satim iglemleri teslim
tarihinde kayitlara yansitilir. Sirket finansal varhdin tamamini veya bir kismini, sadece, s6z konusu
varliklarin mulkiyetlerine iliskin risk ve faydalari transfer ettigi ve konu oldugu sézlesmeden dogan
haklar tzerindeki kontrolini kaybetti§i zaman kayittan cikartir. Sirket finansal ytktumldlikleri ancak
s6zlesmede tanimlanan yikimluliga ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan
cikartir.

17



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2010 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Karsiliklar, sarta bagh yikimliiliikler ve sarta bagh varliklar
i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yakimliligu
(yasal ya da yapisal) varsa, bu yukimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin
elden cikariima olasiliyi mevcutsa ve ylkumluliagin tutari givenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinir. Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi
muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.

li) Sarta bagl ytkimliiliikler ve varliklar

Sarta bagh yukimlultkler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagsimiyor ise mali
tablolarda yansitiimayip dipnotlarda acgiklanmaktadir. Sarta baglh varliklar ise mali tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kiralama iglemleri
Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Operasyonel
kiralamada kira bedelleri kira kontrati suresince esit olarak gider kaydedilir.

lligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

(@) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil
olmak Uzere);

(i) Sirket Gzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(iii)  Sirket tGizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi ;

(c)  Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d)  Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi;

(e)  Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmas;

() Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi;

(9) Tarafin, igletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin g¢alisanlarina isten ayriima
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

iliskili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikimldliklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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31 Mart 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Dogrudan o6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi, bilango yUkimllaligli metoduna goére hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve
pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlari arasindaki gegici farklarin vergi
etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitiimaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi
Olgude; tim indirilebilir gegici farklar, kullaniimayan tesvik tutarlari ile gegmis dénemlere iligkin tasinan
mali zararlar igin tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango déneminde gézden gegiriimekte ve
ertelenmis vergi aktifinin ileride kullaniimasi igin yeterli mali karin olugsmasinin mimkin olmadigi
durumlarda, bilangoda tasinan dederi azaltiimaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda Sirket'in bu gegcici farklari kullanabilecegini
distindugul tarihlerde gegerli olacak vergi oranlari kullaniimaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari
a) Tanimlanmig fayda planlari

Sirket, mevcut is Kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotu davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yukamladdar.

Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayriimasi veya isine son
veriimesi ile ilgili Sirketin kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan
menfaatlerin bilanco tarihinde gecerli olan devlet tahvili oranlari kullanilarak indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini éngéren “Ongoriilen Birim Kredi Yéntemi’ni kullanarak hesaplamaktadir.

b) Tanimlanmis katki planlari

Sirket, ¢alisanlari adina Sosyal Sigortalar Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki payi
6demek zorundadir. Sirket'in 6demekte oldugu katki payi diginda g¢alisanina veya Kurum’a yapmak
zorunda oldugu baska bir 6édeme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte
giderlestiriimektedir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestiriimesi

Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, faiz igeren bitin finansal enstriimanlar tzerinden etkin faiz yontemi kullanilarak
tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin Gzerindeki

kazanilan kuponlari, hazine bonolarinin ve diger iskontolu menkullerin tahakkuk etmis iskonto ve
primlerini ve diger iskonto edilmis araclari kapsar.

19



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Komisyon geliri ve gideri
Komisyon gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore gelir ve gider olarak kaydedilirler.
Diger
Tam diger gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Bilango tarihinden sonraki olaylar
Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(dizeltme gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitiimaktadir. Dizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir
onem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
Finansal tablolarin SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Teblig'ine gére hazirlanmasinda Sirket yénetiminin,
raporlanan varlk, yukamlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu
muhtemel yukamlalik ve taahhutleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar, tahminler ve takdirler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkl
olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gézden gegciriimekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri dbnemde gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango

tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z 6nlnde

bulundurularak yapilan varsayimlar agagidadir:

a) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel
oldugunun tespiti haline kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel
oldugu durumlarda ertelenmis vergi aktifi her tirli gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir.

b) Kidem tazminati yikimlGlGgua aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar ve
galisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki
kidem tazminati ykimliluga 7.373 TL'dir.

3.  lIsletme birlesmeleri

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

4. s ortakliklar

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

5. Boliimlere gore raporlama

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).
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6. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Kasa 1.710 2.173
Bankalar 32.179.417 27.257.648

- Vadeli mevduat 32.115.111 27.228.656

- Vadesiz mevduat 64.306 28.992
Borsa para piyasasindan alacaklar - 4.500.278
Toplam 32.181.127 31.760.099

31 Mart 2010 tarihinde Sirket’in vadeli mevduat tutarinin 1.232.381 TL’lik (31 Aralik 2009 — 1.506.443
TL) kismi ABD dolari olup 12 Nisan 2010 (31 Aralik 2009 — 14 Ocak 2010) vadelidir. 783.424 TL’lik
(31 Aralik 2009 — 918.864 TL ) kismi EUR cinsiden olup 2 Nisan ve 22 Nisan (Aralik 2009: 18 Ocak
2010 ve 25 Ocak 2010) vadelidir.

Geriye kalan 30.163 612 TL tutarindaki (31 Aralik 2009 — 24.803.349 TL) TL cinsinden vadeli
mevduatlar ise 12 Nisan 2010 (31 Aralik 2008 — 4 Ocak 2010) vadelidir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bankalardaki ABD Dolari mevduatin faiz oranit % 1,75 (31 Aralik 2009 -
%2,75), EUR mevduatin faiz orani %2,75 (31 Aralik 2009 - %2,25) ve TL cinsinden vadeli mevduatin
faiz orani da %6,42 (31 Aralik 2009 - %8,6)'dir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle, Borsa Para Piyasasi’'ndan alacaklar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009 —
4 Ocak 2010 vadeli olup, sene sonu ortalama faiz orani % 2,2’dir.)

7. Finansal yatinmlar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan satiimaya hazir
menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Nominal Tasinan Faiz Nominal Tasinan Faiz
degeri degeri orani degeri degeri orani

Satiimaya hazir
Kamu tahvil senet bonolari 3.230.00
0 2.968.079 %11,90 3.230.000 2.887.749 %11,90

Hisse senetleri 35.000 67.400 - 35.000 67.400 -
Toplam 3.265.00
0 3,035.479 3.265.000 2.955.149

Hisse senetlerinin 42.400 TL tutarindaki kismi, Sirket'in Takasbank’taki %0,02 hissesinin, geri kalan
25.000 TL tutarindaki kismi ise Geligen Isletmeler Piyasalar’ndaki %0,5 hissesinin kargiligidir.
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Piyasa degerleri guvenilir bir sekilde tespit edilebilen satilmaya hazir finansal varliklar icerisindeki
kamu tahvil senet bonolari finansal tablolarda piyasa degeri ile gdsterilmis olup, gerceklesmemis kar
veya zararlari bilangoda 6zsermaye altinda “Finansal Varlik Deger Artis Fonu” hesabinda takip

edilmektedir.
7. Finansal yatinmlar (devami)

Piyasa degerleri tespit edilemeyen finansal varliklar igerisinde yer alan hisse senetleri ise maliyet

degerleri ile taginmaktadir.

Sirket, satilmaya hazir menkul degderler igerisinde yer alan 3.230.000 TL nominal degerli kamu tahvil
senet bonolarinin 730.000 TL nominal degeri Takasbank’a sermaye blokaji olarak ve 2.500.000 TL

nominal degeri ise IMKB’ye teminat olarak vermigtir.

8. Finansal borglar

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

9. Diger finansal yukumliiltikler

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

10. Ticari alacaklar ve borglar (net)

a) Ticari alacaklar (net)

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

b) Ticari borglar (net)

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Saticilara borglar 5.317 654

Musterilere borglar 740 733

Toplam 6.057 1.387
11. Diger alacaklar ve diger yiikiimliliikler

a) Diger alacaklar

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Yurtici avanslar 2.000 -

Vergi Dairelerinden alacaklar 419.557 291.474

Diger cesitli alacaklar 5.341 5.347

Toplam 426.898 296.821
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11. Diger alacaklar ve diger yiikiimluliikler (devami)

b) Diger ylikiimliilikler

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Odenecek vergi ve fonlar 395.014 148.597

Toplam 395.014 148.597

12. Finans sektori faaliyetlerinden alacak ve borglar

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

13. Stoklar

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

14. Canh varliklar

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

15. Devam eden ingaat s6zlegsmelerine iligkin varliklar

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

16. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

17. Yatinm amacgh gayrimenkuller

Sirket’in yatirrm amagli gayrimenkull bulunmamaktadir.
18. Maddi duran varliklar

31 Mart 2010 itibari ile maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu
asagidaki gibidir:
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18. Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 31 Aralik
2009 Girigler Cikiglar 2009
Maliyet

Makine techizat 734.947 - - 734.947
Motorlu araclar 81.507 - - 81.507
Mobilya ve mefrusat 94.788 - - 94.788
Ozel maliyetler 399.229 - - 399.229
1.310.471 - - 1.310.471

Eksi : Birikmig amortisman
Makine techizat 431.948 35.670 - 467.618
Motorlu araclar 52.977 4.074 - 57.051
Mobilya ve mefrusat 60.074 3.404 - 63.478
Ozel maliyetler 185.859 18.591 - 204.450
730.858 61.739 - 792.597
Net defter degeri 579.613 (61.739) - 517.874

2009 yili icindeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu asagdidaki

gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2008 Girigler Cikiglar 2009
Maliyet
Makine techizat 724 .437 10.510 - 734.947
Motorlu araglar 81.507 - - 81.507
Mobilya ve mefrusat 94.788 - - 94.788
Ozel maliyetler 399.229 - - 399.229
1.299.961 10.510 - 1.310.471
Eksi : Birikmig amortisman
Makine techizat 286.862 145.086 - 431.948
Motorlu araglar 36.677 16.300 - 52.977
Mobilya ve mefrugat 45.723 14.351 - 60.074
Ozel maliyetler 111.291 74.568 - 185.859
480.553 250.305 - 730.858
Net defter degeri 819.408 (239.795) - 579.613

19. Maddi olmayan duran varliklar
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31 Mart 2010 itibari ile maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2009 Girigler Cikiglar 2009
Maliyet

Haklar- bilgi islem ve yazilim programlari 98.601 - - 98.601
98.601 - - 98.601

Eksi: Birikmig itfa paylari
Haklar- bilgi igslem ve yazilim programlari 61.994 687 - 62.681
61.994 687 - 62.681
Net defter degeri 36.607 687 - 35.920

2009 yili igindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2009 Girigler Cikiglar 2009
Maliyet

Haklar- bilgi islem ve yazilim programlari 80.901 17.700 - 98.601
80.901 17.700 - 98.601

Eksi: Birikmis itfa paylan
Haklar- bilgi igslem ve yazilim programlari 59.139 2.855 - 61.994
59.139 2.855 - 61.994
Net defter degeri 21.762 14.845 - 36.607

20. Serefiye

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

21. Devlet tesvik ve yardimlari

Yoktur (31 Aralik 2009- Yoktur).

22. Borg karsiliklar
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31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Odenecek ikramiye karsilgi 612.988 819.003
Diger kargiliklar 76.620 76.736
Toplam 689.608 895.739

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemleri i¢cin ddenecek ikramiye
karsiliginin hareketleri asagdidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak 819.003 258.613
Yil igcinde 6denen (819.003) (121.002)
Yil icinde ters gevrilen kargsilik - (137.611)
Cari yil karsihgi 689.608 819.003
Toplam 689.608 819.003

Karsiliklar, gsarta bagh varlik ve yiikiimliiltikler

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminatlar asagida
gOsterilmigtir:

_llgili kurum 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
I!MKB Hisse Senetleri Piyasasi (Menkul Kiymet) 2.500.000 2.500.000
IIMKB Tahvil Bono Piyasasi (Teminat Mektubu) 14.000.000 14.000.000
IIMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Menkul Kiymet) 730.000 730.000
Sermaye Piyasasi Kurulu (Teminat Mektubu) 1.800 1.800
Toplam 17.231.800 17.231.800

31 Mart 2010 tarihi itibariyle aktifler Gzerindeki toplam sigorta tutari 1.255.041 Amerikan Dolari (31
Aralik 2009 — 1.255.041 Amerikan Dolari)'dir.

Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince beg yil igerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket Yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2005 — 2010
arasi yillara iligkin ileride ortaya cikabilecek ek vergi yukimlaligl guvenilir ve belirli bir dizeyde
tahmin edilemeyeceginden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.

23. Taahhiitler

Yoktur. (31 Aralik 2009 - Yoktur).

24. Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar

Kidem tazminati kargiligi
26
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Tirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, kanuni hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli
icin kidem tazminati 6demekle yukimltdir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag
tutari kadardir ve bu miktar 31 Mart 2010 tarihi itibariyle 2.427 TL (31 Aralik 2009 — 2.365 TL) ile
sinirlandiriimistir.

Sirket yonetimi gegmis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak galisanlarin hak kazandiklari menfaatleri UMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gegerli olan
devlet tahvili oranlari kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri Gzerinden

mali tablolarina yansitmigtir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
iskonto orani %11,00 %11,00
Tahmin edilen limit/lcret artisi %4,80 %4,80
31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Kidem tazminati karsilig 7.373 7.373
Toplam 7.373 7.373
25. Emeklilik planlan
Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).
26. Diger cari/cari olmayan varliklar
a) Diger cari / donen varlklar
31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Gelecek aylara ait giderler 80.333 106.021
Toplam 80.333 106.021

27. Ozsermaye

Odenmis sermaye

31 Mart 2010 tarihi itibariyle, Sirket’in kayitl sermayesi 30.000.000 TL’dir (31 Aralik 2009- 30.000.000

TL).

27. Ozsermaye (devami)
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31 Mart 2010 tarihi itibariyle nominal deg@eri 7,5 TL (31 Aralik 2009 — 7,5 TL) olan 4.000.000 adet (31
Aralik 2009 — 4.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Hisse Hisse

Oran% Tutar sayisli Oran% Tutar sayIsl

UBS AG. 99,99 29.999.970 3.999.996 99,99 29.999.970 3.999.996
Diger 0,01 30 4 0,01 30 4
Toplam 100,00 30.000.000 4.000.000 100,00 30.000.000 4.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitiimis olup, bu kaleme iligskin enflasyon dizeltmesi tutarlari,
O0zsermaye icinde ayri bir kalem olarak gdsterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyona goére diizeltilmis tutarlari ile nominal tutarlari arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanununa goére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5’i oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5'ini asan kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi slrece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yil kar / zararlari

31 Mart 2010 tarihi itibariyle gegmis yillar kar/zararlari 2.044.566-TL (31 Aralik 2009- 2.162.969 TL)
kar olarak gerceklesmistir.

31 Mart 2010 tarihinde gergeklestirilen Sirket Genel Kurul'unda, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sona
eren ara hesap dénemi icinde, 2009 yili net dagitilabilir ddnem karinin birinci ve ikinci tertip yasal
akceler ayrildiktan sonra kalan tutarin 1.643.163,55 TL’lik kisminin nakit temettl olarak dagitiimasi
taahht edilmis ve tamami 6denmistir.

Sermaye yonetimi

Sermayeyi yoOnetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek igin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebli§'i cergevesinde takip etmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu Seri: V No: 34 sayil tebligi hikimleri
uyarinca hazirlanan sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosunda 31.258.695 TL (31 Aralik 2009 —
31.315.726 TL tutarinda sermaye yeterliligi tabani agigi) tutarinda sermaye yeterliligi tabani fazlasi

27. Ozsermaye (devami)
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oldugu gorulmektedir.

28. Vergi varlik ve yiukiumliliikleri

Cari dénem yasal vergi karsiliklari
Sirket, Tarkiye’de yurirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdincu ayin yirmi besinci gini aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
Uger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak
6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazan¢ Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname uUzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil igcerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplari revize edilebilmektedir. Jirket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2005 - 2010 arasi
yillara iligkin ileride ortaya c¢ikabilecek ek vergi yukumlaligu guvenilir ve belirli bir dizeyde tahmin
edilemeyeceginden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.

Dénem kari vergi ylikiimluliigu

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin bilangoda yansitilan dénem
kari vergi yikumlulaganun kirilimi asagida sunulmustur:

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi asagida 6zetlenmigstir. 31 Mart
2010 itibari ile vergi yakimluligu olusmaktadir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi 293.242 393.786
Pesin 6denmis vergi (71.070) (685.260)
Vergi yukiimliiliigii /(alacagi)(Not 11) (222.172) (291.474)

31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagihimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Cari donem vergi gideri 293.242 393.786
Ertelenmis vergi gideri (geliri) (12.485) 51.346
Toplam vergi gideri/(geliri) 280.757 445.132

29. Vergi varlik ve yukiimluliikleri (devami)
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31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren ddnemlere iliskin gelir tablosunda yansitilan vergi
giderinin analizi agagida sunulmustur:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Vergi 6ncesi kar 730.806 2.189.850
Hesaplanan vergi (%20) 146.161 437.970
Mahsup edilen ge¢cmis yil zararlarin etkisi - -
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 155.265 135.182
Diger vergiden muaf gelirlerin etkisi (20.669) (128.020)
Vergi (karsihdi) / geliri 280.757 445.132

Ertelenen vergi varlik ve yukumluliklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak, ertelenen vergi varligi (23.120) 28.226
Ertelenen vergi geliri / (gideri) 12.485 (51.346)
Donem sonu - ertelenen vergi varhgi/(yakimlaliagu) (10.635) (23.120)

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yukimlaliginin dékimi
asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
alacagi/(yukamlalaga)
31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Ertelenen vergi yiikiimlalugii (12.110) (24.595)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

amortismanlarinin vergi kanunlari ile yéntem farklari (12.110) (24.595)
Ertelenen vergi varligi 1.475 1.475
Personel ikramiye karsihgi(*) - -
Kidem tazminati karsihigi 1.475 1.475
Net ertelenen vergi varlhigi/(yikiimliiliigii) (10.635) (23.120)

(*) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle , 2009 yili igerisinde ayrilan prim karsiligi tutari 2010 yili icerisinde
rapor tarihi itibariyle 6denmis olup 2009 kurumlar vergisi hesaplamasinda gider olarak dikkate
alinmigtir.

30. Hisse bagina kazang
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Seri: Xl, No: 25 sayili Teblig'in 16. Kismr'nin 412. maddesine gdre, hisse senetleri borsada islem
gOérmeyen isletmeler hisse basina kazan¢ acgiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada
islem gérmediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

31. lligkili taraflardan alacaklar ve borglar (net)
a) lligkili taraflardan alacaklar (net)

31 Mart 2010 31 Aralik 2008
Personelden alacaklar 15.929 463
lligkili kurulustan alacaklar 779.552 614.947
Toplam 795.481 615.410

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket'in aracilik faaliyetleri islemlerinden dolayr misterisi UBS AG
Londra’dan 779.552 TL ( 31 Aralik 2009- 614.947 TL) tutarinda komisyon alacaklari bulunmaktadir.

b) lligkili taraflara borglar (net)

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Personele borglar -
Ortaklara borglar 1.410.920 556

Toplam 1.410.920 556
c) lligkili taraflarla yapilan iglemler:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Ortaklardan alinan hizmet gelirleri 2.339.922 6.912.184
Ortaklara 6denen faiz gideri - -
Ortaklarla ilgili faaliyet giderleri - (13.883)
Ortaklarla ilgili diger faaliyetlerden gelirler - 16.363

Sirket'in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle, yonetim kurulu Uyeleri, st yonetim personeli ve Sirket
yoneticilerine saglamis oldugu menfaatler 677.921 TL'dir (31 Aralik 2009 - 2.475.459 TL).

32. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).
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